CARDINAL RAGRINUMBERS

hedging market analysis

BOLLETTINO DEL 23 MARZO 2023

. . Soia N 0
euro/tons Data Mais -7gg |Soia ogm| -7gg glgMo -7gg | Frumento | -7gg comur:i?ario -7 99

Milano | 210323 | 291 |k -8,00 552 |¥-10,00 | 539,5 |¥-10,00 281 |¥-10,00 266 |¥ -8,00

Bologna | 23/03/23 291 |d-11,00 532,5 |d-26,00 512,5 |db-30,00 2745 |¥-18,00 2385 |db-18,00

Parigi | 230323 | 242,75 |-21,25 245 |¥-23,50
Chicago | 23/0323 | 229,66 | -5,24 481,60 |¥-35,16 22460 |¥-17,58
Dalian
) 23/0323 | 375,2 |¥-10,88 553,4 |¥-33,85
(Cina)
Santos
o7 | 230323 | 243,80 |dk-16,60 | 4685 |¥-48,60
(Brasile)
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Quando le medie (linee rossa, verde e viola) sono coerenti in una direzione, rialzo o ribasso, la probabilita
che il prezzo corrente (linea blu) le segua é elevata.




OPEN INTEREST PRINCIPALI FUTURES
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Fondamentali della soia secondo 'USDA di marzo 23

Stime produzione e consumi mondiali Soia

(campagna 2022/23 in milioni di tons)
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Clima Europa

Millimetri piovuti ultimi 7 gg.
7-day Accumulated Prep (mm) 15MAR2023-21MARZ023
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Piovosita rispetto alla media ultimi 30 gg
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Temperature medie ultimi 7gg disponibili

EUROPE
Average Temperature (C)
March 12 - 18, 2023
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Effetto clima: aree giallo/rosse = siccita lieve o forte — aree verdi/blu umidita al suolo buona o abbondante
Europe - Vegetation Health Index (VHI): Current Week and One Year Ago, 2023 week 11
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VHI regioni nord Italia

CONFRONTO CAMPAGNA FRUMENTO 2023 CON | DUE ANNI PRECEDENTI
ITALIA - PIEMONTE
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CONFRONTO CAMPAGNA FRUMENTO 2023 CON | DUE ANNI PRECEDENTI
ITALIA - LOMBARDIA
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CONFRONTO MEDIE A5 - 15 - 30 ANNI CON ANNO CORRENTE
ITALIA - PIEMONTE
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CONFRONTO CAMPAGNA FRUMENTO 2023 CON | DUE ANNI PRECEDENTI
ITALIA - EMILIA ROMAGNA
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CONFRONTO CAMPAGNA FRUMENTO 2023 CON | DUE ANNI PRECEDENTI
ITALIA - VENETO
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CONFRONTO CAMPAGNA FRUMENTO 2023 CON | DUE ANNI PRECEDENTI
ITALIA - FRIULI VENEZIA GIULIA

39 M

43 45 47 49 51 1 3 5 7 9 1
—2021 —2022 -—2023

1315 17 19 21
e Dev-1

23 25 27 29 31 33 35 37

= = Dev+l Punto medio

27

65

60

55

50

45

40

71

66

61

56

51

46

41

36

39 41 43 45 47 49 51 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37
—2023 Media 30 —Media 15 —Media5
CONFRONTO MEDIE A 5 - 15 - 30 ANNI CON ANNO CORRENTE
ITALIA - VENETO
39 41 43 45 47 49 51 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37
—2023 Media 30 —Media 15 —Media 5
CONFRONTO MEDIE A5 - 15 - 30 ANNI CON ANNO CORRENTE
ITALIA - FRIULI VENEZIA GIULIA
39 41 43 45 47 49 51 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37

-—2023 Media 30 —Media 15 —Media 5




Dove piovera nei prossimi 10 giorni
Precipitation Forecasts

Precipitation (mm)
during the period:
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Scostamento dalla piovosita media nei prossimi 3 mesi

aree verdi/blu sopra la media — aree gialle/marroni sotto la media

IRI Multi-Model Probability Forecast for Precipitation for
April-May-June 2023, Issued March 2023

White indicates Climatological odds
indicates dry season (no forecast)
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Scostamento dalla temperatura media prossimi 3 mesi

Aree toni del rosso = temperature sopra la media - Aree toni del blu = temperature sotto la media

IRI Multi-Model Probability Forecast for Temperature for
April-May-June 2023, Issued March 2023

.}Nhite indicates Climatological odds
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Il punto critico

Brazil - Vegetation Health Index (VHI): Current Week and One Year Ago, 2023 week 11
VHI of current year VHI of previous year
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BOLLETTINO FUTURES E ASSICURAZIONI

MAIS

Futures Chicago (1)

Variazione rispetto

Assicurazione

Assicurazione

€ Tons alla settimana rialzo x Tons | ribasso x Tons
12 Mesi USD precedente CALL PUT
mag-23 631,75 229,10 | -2,45 €5,58 €5,87
lug-23 610,75 221,48 | -4,80 €9,25 €38,74
set-23 560 203,08 |¥ -6,11 €12,11 | €11,75
dic-23 552,25 200,27 |¥ -5,59 €14,00 | €12,80
mar-24 561 203,44 |¥ -5,56 €14,76 | €14,03
Futures Parigi (2) | | Verisone ispetto | e | T
12 Mesi €/Tons precedente CALL PUT
giu-23 242,75 | -22,75 €7,67 €7,88
ago-23 244,75 | -21,25 €11,11 | €11,29
nov-23 241,75 | -15,75 €11,96 | €12,15
mar-24 243,75 |W -15,00 €14,54 | €13,06
Futures cash Brasile € Tons Va;il?:i::t‘:izs:::m
RS bags (3) precedente
mag-23 83,92 243,31 (W -14,99
lug-23 83,17 241,13 (¥ -16,63
set-23 83,14 241,04 (W -12,90
nov-23 84,97 246,35 (W -13,69
gen-24 88,20 255,71 (¥ -13,29
mar-24 88,50 256,58 (¥ -11,24




FRUMENTO ALIMENTAZIONE UMANA

Futures Chicago (1)

Variazione rispetto

Assicurazione

Assicurazione

€ Tons alla settimana rialzo x Tons | ribasso x Tons
12 Mesi USD precedente
CALL PUT
mag-23 662 224,05 | -18,35 €711 €717
lug-23 674 228,11 | -17,82 €12,89 €12,93
set-23 685,75 232,09 | -17,21 €17,43 €16,92
dic-23 702,25 237,67 |V -16,97 €19,87 €20,48
mar-24 714 241,65 |W -16,70 €22,47 | €22,54
e parg )| | | o
12 Mesi precedente
CALL PUT
mag-23 245 [ -27,00 €£5,07 € 5,04
set-23 246,75 [\ -22,25 €12,14 €12,30
dic-23 249,75 [\ -21,25 €14,77 | €14,92
mar-24 252,25 [W -20,00 €15,83 | €15,76
SOIA
P : Assicurazione | Assicurazione
Futures Chicago (1) € Tons Va:::n:;eﬁ::;:atto rialzo x Tons | ribasso x Tons
12 Mesi USD precedente
CALL PUT
mag-23 1419,5 480,42 |V -33,26 €9,21 €9,48
lug-23 1398,5 473,31 |¥ -35,28 € 15,09 €15,33
ago-23 1353,5 458,08 | -35,16 €20,04 | €18,72
set-23 1286,75 435,49 |\ -33,78 € 20,85 € 21,56
nov-23 1258 425,76 |W -31,18 €22,10 €22,03
gen-24 1264,75 428,05 | -30,44 €24,23 € 25,55
mar-24 1264,25 427,88 | -28,20 € 24,44 € 25,92
Spot Rosario (4) FOB $ S Tons Premio/Sconto Variazit.)ne
Cme S premio
e | 593,00 | 521,88 | 71,13 |[AN9,65




SOIA

Futures FOB Santos S Variazione.rispetto Premio/Sconto
. € Tons alla settimana )
12 Mesi (3) precedente $ con Chicago
mag-23 507,5 467,46 (¥ -50,54 -514,07
nov-23 516,75 475,98 (¥ -37,89 S54,52
mar-24 477,75 440,06 | -28,56 513,23
mag-24 479,75 441,90 (W -27,10
FARINA DI SOIA
] i37i i Assicurazione | Assicurazione
Futures Ch'cago (1) € Tons Va;nIT::;:i:‘s::atto rialzo x Tons | ribasso x Tons
12 Mesi USD precedente
CALL PUT
mag-23 438,3 443,65 |V -49,86 €12,20 | €11,34
lug-23 434,5 439,80 |\ -44,63 € 18,42 € 18,42
ago-23 425,3 430,49 |\ -39,71 € 20,24 € 19,54
set-23 412,5 417,53 |\ -34,92 € 20,40 €22,22
ott-23 402,1 407,01 |\ -31,01 €21,05 | €23,23
dic-23 399,1 403,97 |V -31,05 €22,62 | €22,17
gen-24 393,9 398,71 |V -30,33 € 23,79 € 24,24
mar-24 384,0 388,69 | -28,49 € 24,39 € 24,90
Spot Rosario (4) FOB $ |$ Tons Cme Premio/Sconto Varlazu.)ne
S premio
e | 525,00 |481,65| 43,35 |4 8,06
FARINA DI SOIA
Variazione rispetto :
Rotterdam (5) CIF S € Tons alla settimana Premio
precedente trasporto S
mar-23 590,0 543,45 (W -41,39 108,35
apr-23 548,0 504,77 [¥ -51,91 66,35
mag-23 542,0 499,24 (¥ -48,99 64,53
giu-23 540,0 497,40 [\ -46,14 62,53
lul/set 23 541,0 498,32 | -40,52 86,82
ott/dic 23 546,0 502,92 |W -34,98 110,29




OLIO DI SOIA

. iazi i Assicurazione | Assicurazione
Futures Chicago (1) € Tons Va;;‘;\a :;ii:ns::atto rialzo x Tons | ribasso x Tons
12 Mesi USD precedente
CALL PUT

mag-23 52,17 1059,41 (¥ -106,59 €37,67 € 39,40
lug-23 52,38 1063,68 (W -105,22 €62,55 €59,70
ago-23 52,08 1057,59 (¥ -102,00 €67,01 | €64,88
set-23 51,69 1049,67 [V -99,78 €75,24 € 76,05
ott-23 51,21 1039,92 (W -97,73 €380,11 € 380,52
dic-23 50,96 1034,84 [\ -96,81 €85,19 € 85,09
gen-24 50,92 1034,03 [¥ -94,31 €84,17 | €84,98
mar-24 50,95 1034,64 [V -92,66 €94,12 | €94,22

COLZA ALIMENTAZIONE ANIMALE

Futures Parigi (2) Variazione rispetto | Assicurazione | Assicurazione
) € Tons alla settimana rialzo x Tons | ribasso x Tons
12 Mesi precedente CALL PUT
mag-23 436,25 | -45,25 €11,92 €11,89
ago-23 439,25 |\ -44,75 €17,99 € 18,61
nov-23 443,25 (W -44,75 €21,50 €21,93
feb-24 447 |\ -41,00 €24,70 € 25,07

GRANO DURO

Spot MGEX $ (6)

S Bushel

€ Tons

Variazione rispetto
alla settimana
precedente

spot

853,57

288,89

W -6,50

Fonte prezzi Borsa Cme di Chicago (1)
Elaborazione dei prezzi forward dei prossimi 12 mesi per 5 contratti Mais e Frumento, 7 contratti Soia e 8 contratti Farina di soia. Ogni contratto vale circa 127
Tons per Mais e 136 per Frumento e Soia, per la Farina di soia 91 Tons. Il cambio utilizzato & il prezzo di chiusura Futures EuroUsd FX del mese frontale. Valore
dei premi assicurativi elaborati su opzioni CALL e PUT SOTM delle varie scadenze.

Fonte prezzi Borsa Liffe di Parigi (2)
Elaborazione dei prezzi forward dei prossimi 12 mesi per 4 contratti Mais, 4 contratti frumento e 4 contratti colza. Ogni contratto vale 50 Tons. Valore dei premi
assicurativi elaborati su opzioni CALL e PUT SOTM delle varie scadenze.
Fonte prezzi Borsa B3 Brasile (3)

Elaborazione dei prezzi forward dei prossimi 14 mesi per 4 contratti di soia, ogni contratto vale 34 tons pronto all'imbarco Santos. Prezzi forward prossimi 12
mesi per 6 contratti di mais, ogni contratto vale 27 tons con regolamento cash.

Fonte prezzi Borsa Merci di Rosario (4)
Prezzo pronto all'imbarco FOB porti argentini

Fonte prezzi Borsa Merci di Rotterdam (5)
Premio Trasporto = prezzo Rotterdam Cif meno prezzo CME delle scadenze corrispondenti.
Fonte prezzi Borsa MGEX (6)

Prezzo spot borsa fisico di Minneapolis (USA)




